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Financiacion Global de Infraestructura

La garantia financiera triple A de Ambac (una promesa incondicional e irrevocable de
que los inversores recibiran capital e intereses en su totalidad en caso de incumpli-
miento del emisor) reduce los costes financieros totales para los emisores mediante
mejores calificaciones de crédito, y mejora la colocacion de las emisiones para los
inversores.

Soluciones financieras para los dificiles retos de hoy

Los gobiernos de todo el mundo se enfrentan a exigentes necesidades de infraestructura. Sin
embargo, las limitaciones fiscales v los déficits presupuestarios limitan sus opciones financieras.
Cada vez mds, los gobiernos v los organismos gubernamentales pretenden implicar la iniciati-
va privada para financiar proyectos vitales en los mercados de capitales.

La garantfa financiera AAA de Ambac puede suponer una mejora flexible e innovadora
para estas operaciones, permitiendo a los emisores lograr sus objetivos de manera efi-
ciente y rentable. Proporciona una calificacion triple A y una forma econdmica, al ofrecer
la seguridad y confianza que necesitan los inversores para participar en operaciones com-
plejas, y reduce los costes financieros al disminuir los gastos de préstamo.

Ambac es un avalista lider en financiacion de Iniciativa de Financiacién Privada (PFl, por sus
siglas en inglés) en el Reino Unido y en operaciones de financiacién de proyectos en
Estados Unidos. Tenemos presencia activa en los principales sectores, tales como:

* Defensa (Alojamiento v equipos) + Compaiias de infraestructura

+ Edificios para la administracion propiedad del estado

+ Sanidad * Infraestructuras de transporte

+ Proyectos municipales (autopistas, ferrocarril, aeropuertos)
+ Escuelas / Proyectos educativos * Servicios publicos (gas, electricidad,

+ Estadios agua, telecomunicaciones)

+ Gestidn de residuos

Un referente en el mercado

Ambac es tradicionalmente innovadora. Tras fundar la industria para seguros de bonos
municipales en 1971, Ambac continda demostrando que estd a la vanguardia en ideas y
capacidad de ejecucién.

* La primera garantfa de una operacion PFl britdnica en los mercados de capitales
* La primera garantfa de deuda bancaria para una operacién PFl britdnica

* La primera aseguradora “monoline” en garantizar una operacién del Ministerio de
Defensa del Reino Unido

* Primera titulizacion de un swap por incumplimiento para créditos PFl en el
Reino Unido

* La Unica monolinea participante en las tres operaciones de PFl respecto a las
infraestructuras del Metro de Londres

* Primera financiacion mixta (publica/privada) de un hotel y centro de convenciones
en Estados Unidos

* Primera financiacién para un sistema de transporte en Estados Unidos solamente
respaldada por los ingresos generados por la emision de billetes

* Primera financiacion publica/privada de una planta desaladora en Estados Unidos

* Primera operacion de un estadio deportivo estadounidense respaldada Unicamente
por los ingresos de dicha instalacién deportiva

* Primera emision publica de bonos que utilizd una estructura de dos tramos
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Facilitando el cierre de transacciones complejas

Las operaciones de infraestructura son complejas, y suponen colaboracién y negociacién.
Para cada operacién, Ambac forma un equipo internacional de profesionales con experien-
cia en financiacion estructurada, miembros de nuestra organizacion global para satisfacer los
requisitos de experiencia y habilidades que precisa nuestro cliente. Los equipos trabajan con
los clientes para generar estructuras de operaciones sdlidas y financiaciones de éxito.

Una vez que se logra el cierre financiero, es vital mantener una supervisiéon continua. La
experiencia en crédito y supervisiéon de Ambac es inestimable para los emisores e inver-
sores a lo largo de todo el proceso.

La ventaja triple A de Ambac

*+ Un proveedor de primer nivel de garantfas financieras con una calificacion triple A
por las principales agencias calificadoras

* El asegurador “monoline” lider en el mercado de financiacién de proyectos

+ Orientado al cliente, haciendo hincapié en la ejecucion eficiente para respaldar a
emisores, aseguradores e inversores

* Equipo dedicado de profesionales experimentados

+ Capacidad para apalancar la experiencia en financiacién publica y estructurada de
proyectos en toda la organizacion global de Ambac

* Proceso de aprobacién simplificado: un solo comité de crédito con representantes
de las dreas de crédito, juridica, gestion de riesgos y alta gerencia

Vinculos de interés

Premios y Operaciones http://www.ambac.com/awards.asp
Principales transacciones http://irambac.com

Si desea obtener una lista completa Nuestras oficinas:

d 1 ductos, visit:
T P e NuevaYork +1 212 668 3445
Pt AmRac Londres  +44 20 7786 4300

Mildn +39 02 86 337642
Tokio +81 35219 2127
Sydney +61 28211 0430

Financial Peace of Mind.®

Los contenidos mds importantes de esta declaracién han sido aprobados exclusivamente para efectos de la Seccidn 21 de la Ley de Servicios y
Mercados Financieros de 2000 por Ambac Assurance UK Limited, con sede en Level 7, 6 Broadgate, Londres EC2M 2QS. Ambac Assurance UK
Limited estd autorizada y regulada por la Autoridad de Servicios Financieros.

Ambac Financial Group, Inc., con sede en la Ciudad de Nueva York, es un holding cuyas empresas afiliadas proporcionan garantias
financieras y servicios financieros a clientes de todo el mundo. La subsidiaria de garantias financieras de la compafifa, Ambac Assurance
Corporation, cuenta con la calificacién triple A otorgada por la mayorfa de las agencias calificadoras. Ambac Financial Group, Inc. opera en
la Bolsa de Nueva York (bajo el simbolo ABK).
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