La garanzia

finanziaria di Ambac,
dotata di rating AAA,
rende i finanziamenti
pill economici

ed efficienti

Finanza pubblica internazionale

La garanzia finanziaria di Ambac, dotata di rating AAA — un impegno incondizionato e
irrevocabile a versare agli investitori il capitale e gli interessi per intero e puntualmente,
in caso di inadempienza dell’emittente — riduce i costi complessivi di finanziamento per
gli emittenti grazie a migliori rating del credito e aumenta la commerciabilita delle
emissioni.

Creare finanziamenti piu solidi in tutto il mondo

Governi e enti pubblici devono affrontare continuamente una quantita di esigenze di
finanziamento. Se, da una parte, molti emittenti riescono a soddisfare tali esigenze
mediante I'emissione di obbligazioni tradizionali, attingere ai complessi e competitivi
mercati finanziari richiede soluzioni sempre pit creative per superare i limiti di bilancio.
Nei mercati dinamici di oggi, farsi assistere da un garante delle obbligazioni con rating AAA
puo costituire per gli emittenti un vantaggio notevole.

Da oltre trent'anni Ambac collabora con i clienti per incrementare la sicurezza e |l
successo di un'‘ampia gamma di operazioni. Dalle obbligazioni generiche alla creazione di
titoli ad hoc che soddisfano le esigenze specifiche di determinate opere pubbliche, i nostri
professionisti assistono i clienti nella progettazione, strutturazione ed esecuzione di
finanziamenti efficienti ed economici.

Accade sempre piu frequentemente che la realizzazione di opere pubbliche passi
attraverso partnership di successo con costruttori del settore privato. Questi accordi di
collaborazione spesso richiedono strutture di finanziamento creative. L'esperienza Ambac
nel campo delle strutture non tradizionali € ineguagliata, cosi come la sua abilita nel gestire
opzioni di finanza strutturata utilizzate per i programmi di privatizzazione in tutto il mondo.

| vantaggi della tripla A di Ambac

+ Un primario garante finanziario con rating tripla A riconosciuto da tutte le
principali agenzie di rating

+ Oltre 30 anni di esperienza nel proporre alternative finanziarie per enti pubblici e
operazioni strutturate in tutto il mondo

+ Un team di professionisti di grande esperienza

+ Una gamma diversificata di soluzioni per il miglioramento del credito e il
trasferimento del rischio

* Incentrata sul cliente, con un’enfasi sull'esecuzione efficiente che fornisce
supporto a emittenti, arrangers e investitori

* Procedimento di autorizzazione semplificato: un unico comitato del credito con
rappresentanti provenienti dal settore crediti, legale, della gestione del rischio e
della direzione
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Finanza pubblica internazionale

Linee guida per la conduzione delle operazioni

Per ogni potenziale incarico, i rappresentanti di Ambac eseguono una valutazione preventiva
per accertare che determinati criteri siano rispettati, tra cui:

* Rating “investment grade” assegnato da Moody's e S&P prima della garanzia
prestata da Ambac
+ Carattere essenziale dell'opera
+ Conoscenza dell'emittente
* Esistenza di una fonte dedicata di introiti mediante imposte o rimborso
Ambac apporta la + Un unico limite sui crediti concessi allimpresa
vastita della propria * Diversificazione geografica all'interno del portafoglio complessivo assicurato da Ambac
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* Istruzione superiore + Finanza strutturata (dichiarazioni di credito)
+ Edilizia residenziale e * Finanziamenti garantiti  + Mercati secondari
operazioni immobiliari da imposte * Strumenti derivati
+ Obbligazioni generali + Trasporti internazionali
* Finanziamenti garantiti + Contratti di investimento

da contratti di locazione

Link ad argomenti correlati

Riconoscimenti e operazioni http://www.ambac.com/awards.asp
Alcune esposizioni selezionate http://irambac.com
Per un elenco completo dei nostri prodotti Le nostre sedi:

vi invitiamo a consultare

il sito http://www.ambac.com NSVACR SR 9085,

Londra +44 20 7786 4300
Milano +39 02 86 337642
Tokyo +81 35219 2127
Sydney +61 28211 0430

» Financial Peace of Mind.®

Londra
Il contenuto della presente informativa € stato approvato esclusivamente ai fini dell'art. 2| del Financial Services and Markets Act (Legge sui Servizi

Messico City e sui Mercati Finanziari) del 2000 da: Ambac Assurance UK Limited, Level 7, 6 Broadgate, Londra EC2M 2QS. Ambac Assurance UK Limited ¢
autorizzata e regolamentata dalla Financial Services Authority.

Milano
New York Ambac Financial Group, Inc., con sede centrale a New York City, € una holding le cui partecipate prestano garanzie e servizi finanziari a una
clientela internazionale. La controllata che fornisce garanzie finanziarie, la Ambac Assurance Corporation, ha ottenuto un rating tripla A da
Sydney tutte le principali agenzie di rating. Ambac Financial Group, Inc. € quotata sul New York Stock Exchange (simbolo di teleborsa ABK). ABK
Tokyo .
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