Die mit AAA-
bewertete Garantie
von Ambac macht
Finanzierungen
kostenwirksam und

effizient

Offentliche Finanzierungen

Die mit einem AAA-Rating bewertete Garantie von Ambac — eine unbedingte und
unwiderrufliche Zusage, dass der Anleger im Verzugsfall seitens des Emittenten
Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen voll und fristgerecht erhilt — verringert die
Finanzierungskosten fiir Emittenten durch hohere Kreditratings und verbessert die
Marktfahigkeit von Emissionen bei den Anlegern.

Finanzierungslosungen fur aktuelle Herausforderungen

Regierungen und offentliche Verwaltungen sind mit vielzdhligen Finanzierungsan-
forderungen konfrontiert. Traditionelle Anleihen entsprechen den Anforderungen vieler
Emittenten, doch sind immer hdufiger kreative Losungen fur die finanziellen Heraus-
forderungen offentlicher Schuldner zum Eintritt in die komplexen und wettbewerbs-
orientierten Kapitalmarkte gefragt. In den dynamischen Markten von heute kann die
Zusammenarbeit mit einem Anleihenversicherer mit AAA-Rating flir den Emittenten einen
betrachtlichen Vorteil bedeuten.

Seit mehr als dreiB3ig Jahren hat Ambac die Sicherheit und den Erfolg fir eine Vielzahl von
Finanzierungen flr seine Kunden verbessert. Von kommunalen Schuldtiteln bis hin zu
kreativ konzipierten Wertpapieren, die die individuellen Erfordernisse spezifischer
offentlicher Projekte berlicksichtigen — unsere Fachleute helfen dabei, effiziente und
kostenglnstige Finanzierungen zu konzipieren, strukturieren und verwirklichen.

In zunehmendem Male kommen Ooffentliche Projekte durch eine produktive
Zusammenarbeit mit privaten Partnern zu Stande. Diese kooperativen Projekte erfordern
in vielen Féllen kreative Finanzierungsformen. Ambac kann auf eine unibertroffene
Erfahrung mit nicht-traditionellen Strukturen zurlickblicken. Dasselbe gilt fir unsere
Kompetenz bei der Erstellung strukturierter Finanzierungsmoglichkeiten fir weltweite
Privatisierungsprogramme.

Der AAA-Vorteil von Ambac

* Fihrender Garantor mit AAA-Ratings aller gro3en Ratingagenturen.

+ Mehr als 30 Jahre Erfahrung mit der Bereitstellung von Finanzierungsalternativen
fur offentliche Kérperschaften und mit weltweiten strukturierten Transaktionen.

« AuBerst fachkundiges Team von Mitarbeitern.

+ Diversifiziertes Angebot an Verbesserungen eines Kreditengagements und
an Risikotransferldsungen.

* Kundenorientierung, Fokussierung auf eine effiziente Durchfihrung, die sowohl
Emittenten, als auch Arranger und Anleger unterstitzt.

+ Effektives Genehmigungsverfahren — ein Kreditausschuss mit Vertretern des
Kredit-, Rechts- und Risikomanagements sowie der Geschéftsleitung.
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Offentliche Finanzierungen

Geschaftsansatz

Bei jedem potenziellen Engagement bewerten die erfahrenen Projektmanager von Ambac die
Transaktion zundchst, um sicher zu sein, dass gewisse Kriterien erfullt werden. Dies sind u.a.:

+ Rating der Bonitdt nach Moody’s und S&P Kriterien vor einem Versicherungs-
abschluss durch Ambac.

* Essentialitdt des Projekts.

* Kenntnisse Uber den Emittenten.

+ Spezifische Steuer- oder Riickzahlungseinkommensquellen.

Wir bringen unsere + Einzelschuldnerlimits.

vielseitigen + Geographische Diversifizierung im versicherten Gesamtportfolio von Ambac.
Erfahrungen in jede
Transaktion ein und Die Sicherheit der uneingeschrankten AAA-Garantie von Ambac

bieten kreative

Die Produkte und Dienstleistungen von Ambac sind so konzipiert, dass sie Mehrwert

schaffen und Risiken abschwachen.Wird eine Transaktion von Ambac garantiert, steht
unsere volle finanzielle Kraft dahinter.

Strukturen und eine
bewiesene Fahigkeit,

diese umzusetzen

+ Gesundheitswesen * PFI/PPP + Versorgungsbetriebe

* Hoéhere Bildung * Strukturierte + Sekunddrmérkte

* Wohnungsbau und Finanzierungen * Derivate
Immobilien + Steuerbesicherte * Anlagen

+ Kommunalanleihen Finanzierungen

* Lease-backed Finanzierung ¢ Transportwesen

Weiterfihrende Links

Auszeichnungen und Transaktionen http://www.ambac.com/awards.asp
Ausgewdhlte Finanzierungen http://irambac.com
Eine umfassende Ubersicht tiber unsere Geschaftsstellen:

Produkte finden Sie unter

hittp://www.ambac.com New York +1 212 668 0340

London +44 20 7786 4300
Mailand +39 02 86 337642
Tokio +81 35219 2127
Sydney +61 28211 0430

» Financial Peace of Mind.®
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