Mit innovativem
Denken und
effizienter
Umsetzung werden
Finanzierungen
zum Erfolg

Infrastruktur-Finanzierungen

Die mit einem AAA-Rating bewertete Garantie von Ambac — eine unbedingte und
unwiderrufliche Zusage, dass der Anleger im Verzugsfall seitens des Emittenten
Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen voll und fristgerecht erhilt — verringert die
Finanzierungskosten fiir Emittenten durch hohere Kreditratings und verbessert die
Marktfahigkeit von Emissionen bei den Anlegern.

Finanzierungslosungen fiir die Herausforderungen von heute

Regierungen in aller Welt missen sich heute mit steigenden Infrastrukturanforderungen
befassen. Haushaltsbedingte Grenzen und Defizite der &ffentlichen Haushalte beschrdnken
dagegen deren vorhandenen Méglichkeiten. Immer haufiger suchen Regierungen und
Offentliche Verwaltungen bei der Finanzierung kritischer Projekte den Einbezug des
privaten Sektors zur Finanzierung auf den Kapitalmarkten.

Eine AAA-Garantie von Ambac kann diese Transaktionen mit einer flexiblen und innovativen
Kreditaufwertung verstarken, die es Emittenten ermdglicht, ihre Ziele effizient und kosten-
glnstig zu erreichen. Es offnet einen wirtschaftlichen Weg zu einem AAA-Rating, das
Anlegern die notige Sicherheit gibt, um komplexen Geschdften Vertrauen entgegenzu-
bringen. Und es erhoht die Effizienz der Transaktionen, indem es die Kreditkosten verringert.

Ambac ist ein fUhrender Garantiegeber der Finanzierungen von Private Finance Initiative (PH)
und Public-Private Partnership (PPP) in Grof3britannien und Projektfinanzierungsgeschaften
in den Vereinigten Staaten. Wir sind in allen grof3eren Sektoren tétig, einschlieBlich:

* Gesundheitswesen + Transportwesen (Autobahnen,
+ Millentsorgung Eisenbahnen, Flughafen)
« Projekte fir Schulen und Bildungsstitten  « Offentliche Wohnungsbaugesellschaften

* Sportstadien + Versorgungsbetriebe (Gas, Strom,
* Staatliche Infrastrukturgesellschaften Wasser, Telefon)
+ Stadt- und Gemeindeverwaltungen + Verteidigung (Unterkiinfte

und Ausrlstung)

Unvergleichliche Erfolgsbilanz

Ambac hat die Innovation zur Tradition gemacht. Im Jahr 1971 haben wir die Branche
der Kommunalobligationsversicherungen begriindet, heute sind wir noch immer an
erster Stelle in Bezug auf innovatives Denken und innovative Umsetzung.

|. Garantie eines PFl-Geschéfts auf dem Kapitalmarkt in Grof3britannien
. Bankschuldgarantie fir ein PFI-Geschéft in GrofBbritannien
|. Monoline fir die Garantie einer Transaktion des britischen Verteidigungsministeriums
| Credit Default Swap-Verbriefung von PFI-Anleihen in GrofBbritannien
+ Die einzige Monoline in allen drei PPP Infraco-Geschéften der Londoner U-Bahn
| gemischt offentlich/private Finanzierung eines Tagungshotelzentrums in den USA
| voll aus dem Fahrkartenverkauf finanziertes Transportsystem in den USA
| gemischt offentlich/private Finanzierung einer Entsalzungsanlage in den USA

I. Finanzierung eines Sportstadions ausschlief3lich finanziert aus Einkommen aus
den Stadioneinkinften

|. Ausgabe einer 6ffentlichen Anleihe mit einer Doppeltranchenstruktur
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Infrastruktur-Finanzierungen

Komplexe Geschafte

Transaktionen fur Infrastrukturprojekte sind komplex und erfordern einen flexiblen und
kooperativen Arbeitsansatz. Fir jedes Projekt stellt Ambac ein in strukturierten und inter-
nationalen Finanzierungen erfahrenes Team von Fachleuten zusammen, wobei wir uns auf
unsere Erfahrungen aus unserer weltweiten Organisation stitzen, um den Anforderungen
des Kunden zu entsprechen. In Zusammenarbeit mit dem Kunden werden so solide
Transaktionsstrukturen flr erfolgreiche Finanzierungen entwickelt.

Ist ein Geschédft einmal abgeschlossen, ist eine fortlaufende Begleitung wichtig. Ambacs
Know-how auf dem Gebiet der Kreditanalyse und -Uberwachung wahrend des gesamten
Prozesses gibt Emittenten und Anlegern zusitzliche Sicherheit.

Ambacs Vorteile

+ Marktfihrender Finanzgarantor mit AAA-Ratings von allen grof3en Ratingagenturen.
* FUhrender Monolineversicherer auf dem Markt der Projektfinanzierung.

* Kundenorientierung und Fokussierung auf effiziente Durchflihrung unterstitzen
Emittenten, Arranger und Anleger.

- AuBerst kundiges Team erfahrener Fachleute.

* Mdglichkeit des Einsatzes unseres weltweiten Know-hows von Experten in Bezug
auf Projekte, offentliche Finanzen und strukturierte Finanzierungen.

+ Effektives Genehmigungsverfahren — ein einziger Kreditausschuss mit Vertretern
des Kredit-, Rechts- und Risikomanagements sowie der Geschiftsleitung.

Weiterfihrende Links

Auszeichnungen und Transaktionen  http://www.ambac.com/awards.asp
Ausgewdhlte Finanzierungen http://irambac.com

Eine umfassende Ubersicht tber Unsere Geschaftsstellen
unsere Produkte finden Sie unter

hittpy//www.ambac.com New York +1 212 668 3445

London +44 20 7786 4300
Mailand +39 02 86 337642
Tokio +81 35219 2127
Sydney +61 2 8211 0430
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